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AVIS DE CONVOCATION
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MODALITES DE PARTICIPATION A L’ASSEMBLEE GENERALE

L’Assemblée générale se compose de tous les aafi@smuel que soit leur nombre d’actions.

€ Comment vous procurer les documents ?

Vous pouvez vous procurer 'ensemble des docunemntenseignements relatifs a '’Assemblée génénale e
adressant votre demand@BP Paribas Securities Services CTS Assemblées Générales - Grands Moulins
de Pantin, 9 Rue du Débarcadeére - 93761 PANTIN Cede

Vous trouverez a la fin de la présente brochurefarmulaire de demande d’envoi de documents et
renseignements.

Ces renseignements sont également disponibles siielinternet de la Société Mercialysww.mercialys.fr,
a la rubrique €inance» - «Assemblée Générale

€ Comment participer a ’Assemblée générale ?
Les actionnaires peuvent assister personnellemBassemblée générale. A défaut, ils peuvent chdisne
des trois formules suivantes :

— donner procuration a son conjoint ou a la pers@vee laquelle un pacte civil de solidarité (PACS) a
été conclu, a un autre actionnaire ou encore & fparsonne physique ou morale de son choix ;

- adresser aBNP Paribas Securities Servicesun formulaire de procuration sans indication de
mandataire, auquel cas il sera émis un vote fal@raliadoption des projets de résolutions agrées p
le Conseil d’administration ;

- voter par correspondance.

Les actionnaires souhaitant assister personnelleraer’Assemblée doivent étre munis d’'une carte
d’admission, indispensable pour assister et votehssemblée générale qu'ils doivent se procurdorsdes
instructions ci-apres indiquées.

Le vote aura lieu & mains levées.

Pour faciliter le déroulement de la réunion, noosssrecommandons de :

— vous présenter dés 9 h 00 a I'accueil et aux burdd&margement, muni de lzarte d’admission et
d’'une piece d’'identité pour la signature de la feuille de présence.



€ Quelles sont les formalités préalables a accomplir

Seront seuls admis a assister a cette assembiése@par correspondance ou s'y faire représetesr,
actionnaires qui auront au préalable procédé adigstrement comptable de leurs titres a leur nonaw
nom de [lintermédiaire inscrit pour leur compte Iss’'irésident a I'étrangerau plus tard le
mardi 10 avril 2012 a zéro heure, heure de Paris, soit dans les cemdptéitres nominatifs tenus pour la
Société parBNP Paribas Securities Servicessoit dans les comptes de titres au porteur teyars
l'intermédiaire habilité.

Pour les titulaires de titres au porteur, I'enregiment comptable des titres dans les comptestrés tu
porteur tenus par lintermédiaire habilité est tatéspar une attestation de participation déliyée ce
dernier, le cas échéant par voie électronique,rer@@ au formulaire de vote par correspondanceaou p
procuration ou a la demande de carte d'admiss@li€tau nom de I'actionnaire ou pour le compte de
l'actionnaire représenté par l'intermédiaire inscri

Une attestation est également délivrée a I'actiomsauhaitant participer physiquement a l'asseenbléui
n'a pas recu sa carte d'admissaarplus tard le mardi 10 avril 2012a zéro heure, heure de Paris.

L'actionnaire peut a tout moment céder tout ouipale ses actions. Cependant, si la cession iet@rvi
avant le troisieme jour ouvré précédant I'assemalééro heure, heure de Paris (soihrdi 10 avril 2012

a zéro heure, heure de Paris), la Société invalideodifie en conséquence, selon le cas, le vqieneg
par correspondance, le pouvoir, la carte d’admissia [I'attestation de participation. A cette fin,
l'intermédiaire mentionné a I'article L.211-3 du @@ monétaire et financier notifie la cession adai&é
ou a son mandataire et lui transmet les informatitdtessaires.

Aucune cession ni aucune autre opération réalisées de troisieme jour ouvré précédant I'assemalééro
heure, heure de Paris, quel que soit le moyerséititi'est notifiée par l'intermédiaire mentionnkaéticle
L.211-3 du Code monétaire et financier ou prise cemsidération par la Société, nonobstant toute
convention contraire.

La société Mercialys vous propose cette annéeathismettre directement vos instructions
par internet avant la tenue de I'assemblée générale des aatiesn

Cette possibilité est un moyen supplémentaire deicfmer a l'assemblée offert aux
actionnaires qui, par le biais d'un site internétwsisé, peuvent bénéficier de toutes les
possibilités disponibles sur le formulaire de vates format papier, a savoir :

e Demander une carte d’admission,
* Voter par correspondance,
* Donner pouvoir au Président,

¢ Donner procuration a son conjoint ou a la perscewer laquelle un pacte civil de
solidarité (PACS) a été conclu, a tout actionnaivea toute personne physique ou
morale de son choix.

L’acces au site est protégé par un identifiantremot de passe. Les échanges sont cryptés
pour assurer la confidentialité de votre vote.

Si vous souhaitez utiliser ce mode de transmisd@®ros instructions, vous devez suivre les
indications figurant ci-apres.

L'actionnaire qui a déja exprimé son vote par gpoadance, envoyé un pouvoir ou demandé sa carte
d'admission ou une attestation de participationpaat plus choisir un autre mode de participation a
'assemblée.



L 4 Quelles sont les procédures a suivre VITERNET pour participer a I’Assemblée,
voter par correspondance ou se faire représenter ?

D SI VOUS SOUHAITEZ ASSISTER A L'A SSEMBLEE

Vous devez demandene carte d’admission, indispensablgour étre admis a I’Assemblée et y voter,
en suivant les procédures ci-dessous décrites.

D Sl VOUS SOUHAITEZ VOTER A DISTANCE OU PAR PROCURATION A L'ASSEMBLEE
GENERALE

* \os actions sont au nominatif pur;

Si vous souhaitez voter par correspondance ou dgmoeuration, I'acceés au systéeme de vote par
internet se fait en utilisant I'identifiant et leotnde passe qui vous permettent déja de consuitez v
compte nominatif sur le sitelanetShares

Si vous connaissez votre identifiant et votre metpdsse, votre connexion se fait via l'acces a&u sit
sécurisé, dédié a 'assemblée génétabps://gisproxy.bnpparibas.com/mercialys.pg

Ensuite vous devez suivre les instructions affisteie I'écran.

Si vous avez égaré votre identifiant et/ou votré d@opasse, la procédure de connexion sera identiqu
a celle prévue pourles actions au nominatif administséprésentée ci-dessous.

Ensuite, vous recevrez, trés rapidement, votretiiikamt et votre mot de passe de connexion.

* Sjvos actions sont au nominatif administré :

Vous devez vous munir du formulaire de vote parespondance ou par procuration joint a la
présente brochure de convocation sur lequel figeméaut a droite votre identifiant et connecteasvo
a : https://gisproxy.bnpparibas.com/mercialys.pg

Ensuite vous devez suivre les instructions affish&ar I'écran qui vous permettront d’obtenir votre
identifiant et votre mot de passe pour connexion.

* Sivos actions sont au porteur :

Vous devrez informer le plus rapidement possibleev@tablissement teneur de compte (banque,
société de bourse, courtier en ligne...) de votrdaiue transmettre vos instructions par Intereet
suivre la procédure suivante :

- Demander a votre intermédiaire financier de détiuree attestation de participation a hauteur du
nombre d’actions Mercialys que vous lui précisgaz maximum le nombre de titres Mercialys
que vous détenez aupres de cet organisme) etliguez votre adresse électronique.

- Votre organisme financier transmet |'attestation plrticipation ainsi que votre adresse
électronique BNP Paribas Securities ServicesCTS Assemblées Générales - Grands Moulins
de Pantin, 9 Rue du Débarcadere - 93761 PANTIN Cede

Vous recevez alors par courrier électroniqueBi#P Paribas Securities Servicesotre identifiant
vous permettant de vous connecter au site dédiéuriséc de [I'Assemblée générale
(https://gisproxy.bnpparibas.com/mercialys.pg pour obtenir la génération de votre mot de passe
ligne.

Pour obtenir votre mot de passe de connexion, deusz suivre ensuite les instructions affichées a
I'écran.



Si vous souhaitez désigner ou révoquer votre maimdavous devez suivre la procédure suivante :

vous étes actionnaire au nominatif pur. se connecter sur le sidanetShares/My Shares
(http://planetshares.bnpparibas.com a I'aide de vos identifiants habituels, puis sadre a I'espace
«Mon espace actionnaire — Mes assemblées génésabess cliquer sur ©ésigner ou révoquer un
mandat».

- vous étes actionnaire au nominatif administré ou aiporteur : envoyer un e-mail a I'adresse
électronique suivanteparis.bp2s.france.cts.mandats@bnpparibas.com

Cet e-mail devra contenir :

les nom, prénom et adresse du mandant ainsi quéféesnces bancaires,
les nom, prénom et adresse du mandataire désigrévogué.

Vous devrez ensuite demander a votre intermédiaiaacier en charge de la gestion de votre compte
titres d’envoyer une confirmation au service « Asskes » d8BNP Paribas Securities Services

Afin que les révocations de mandats puissent &tiep en compte, les confirmations devront étre
réceptionnées au plus tard le jeudi 12 avril 2018 &eures.

Par ailleurs, seules les notifications de désignatiu révocation de mandats pourront étre adressées
'adresse électronique susvisée, toute autre deenanchotification portant sur un autre objet nerpeu
étre prise en compte ou traitée.

La possibilité de voter par Internet avant I’Asséslgénérale du 13 avril 2012
prendra fin la veille de I'assemblée,

soit lejeudi 12 avril 2012 a 15 heures, heure de Paris

Il est recommandé aux actionnaires de se conngaterles meilleurs délais

deés réception du mot de passe de connexion.




L 4 Quelles sont les procédures a suivre aveCHORMULAIRE PAPIER pour participer a
I’Assemblée, voter par correspondance ou se faireprésenter ?

D S VOUS DESIREZ ASSISTER A L’A SSEMBLEE GENERALE

Vous devez demandene carte d’admissionindispensablepour étre admis a I’Assemblée et y voter.

Pour obtenir cette carte, vous devez retournasriadlaire de vote par correspondance ou par préoara
joint, aprées avoir noirci la caseA«» en haut a gauche du formulaire, daté et sigrigaemu formulaire, a
BNP Paribas Securities Servicea I'aide de I'enveloppe réponse ci-jointe si vosans sont inscrites en
compte nominatif.

Si vous étes propriétaire d’actions au porteur,fdemulaire de vote par correspondance ou par
procuration, que vous vous serez procuré au préatalprés de votre intermédiaire qui assure laagest
de votre compte titres, devra étre remis a ce deafin d'y joindre I'attestation de participatidcf. ci-
dessus).

D S VOUS SOUHAITEZ VOTER PAR CORRESPONDANCE OU ETRE REPRESENTE A
L’A SSEMBLEE GENERALE

* Vous souhaitez voter par correspondance

Vous devez retourner le formulaire de vote parespondance ou par procuration joint, aprés avoir
noirci la case 8 » en haut a gauche et la cage wote par correspondance daté et signé en bas du
formulaire, aBBNP Paribas Securities Servicea I'aide de I'enveloppe réponse ci-jointe si vosans
sont inscrites en compte nominatif.

Si vous étes propriétaire d'actions au porteurfolenulaire devra étre remis a l'intermédiaire qui
assure la gestion de votre compte titres afin gujdigne I'attestation de participation (cf. cisbels).

Il est rappelé qu’en application des dispositictales et réglementaires, le formulaire de vote par
correspondance doit étre parvenu 3 jours au mouasitala date de réunion de I'Assemblée a
BNP Paribas Securities Servicesu au siége de la société.

Expression des votes

En noircissant la caseB«» et la case je vote par correspondance comme indiqué ci-dessus
et, a défaut de toute autre action de votre partsserez réputé avoir voté « pour » I'ensemble
des résolutions.

Nous vous rappelons que si vous souhaitez votasntt&» ou « abstention » sur une ou
plusieurs résolutions, vous devez noircir la cageespondant a la résolution pour laquelle vous
souhaitez exprimer un tel vote.

Si vous souhaitez voter sur les projets éventuelsrébolutions non agréés par le Conselil
d’administration, vous devez noircir les casesespondantes a votre choix.

Par ailleurs, dans I'hypothése ou des amendememtsies résolutions nouvelles seraient
présentés en séance, vous avez la possibilité igtiad votre choix en noircissant la case
correspondante.



Vous souhaitez étre représenté (Pouvoir)

Si vous entendez étre représenté parPtésident de I'Assemblége vous devez retourner, a
BNP Paribas Securities Servicesx I'aide de I'enveloppe réponse ci-jointe si vadians sont
inscrites en compte nominatif, le formulaire deevplar correspondance ou par procuration joint,
aprés avoir noirci la caseB«», en haut a gauche, et la case «je donne poawolPrésident de
I'’Assemblée », daté et signé en bas du formulaire.

Si vous étes propriétaire d’actions au porteufoitenulaire devra étre remis a I'intermédiaire qui
assure la gestion de votre compte titres afin qujibigne l'attestation de participation (cf. ci-
dessus).

Si vous entendez étre représenté paawtne mandataire (votre conjoint, la personne avec laquelle
un pacte civil de solidarité (PACS) a été concluautre actionnaire personne physique ou morale, ou
tout autre personne de votre choix), vous devemreer, BBNP Paribas Securities Servicea I'aide

de I'enveloppe réponse ci-jointe si vos actionst soscrites en compte nominatif, le formulaire de
vote par correspondance ou par procuration joprgsavoir noirci la caseB» en haut a gauche et

la case «je donne pouvoir & », donné toutes itidita concernant l'identité de votre représentant,
daté et signé en bas du formulaire.

Si vous étes propriétaire d’actions au porteurfotenulaire devra étre remis a l'intermédiaire
qui assure la gestion de votre compte titres afifil ¢ joigne I'attestation de participation
(cf. ci-dessus).

Cette procuration est révocable dans les mémesefoique celles requises pour la désignation du
mandataire.




ORDRE DU JOUR

Présentation des rapports établis par le Codselministration et les Commissaires aux comptes ;

° De la compétence de I'assemblée générale ordinaire
— Approbation des comptes sociaux de I'exercice ©®B1 décembre 2011 ;
— Approbation des comptes consolidés de I'exerdlice le 31 décembre 2011 ;
— Affectation du résultat de I'exercice — Fixation dividende ;
— Distribution de sommes prélevées sur les postesseiRes distribuables » et « primes d’apport» ;

— Approbation du rapport spécial des Commissaites @mptes sur les conventions visées par l'article
L.225 38 du Code de commerce et des conventiong st énoncées ;

— Renouvellement pour 3 ans des mandats d’adndtesirs deMessieurs Jacques Ehrmann, Eric Sasson,
Pierre Vaquier, et de la Société La Forézienneatédipations ;

— Autorisation d'achat par la Société de ses psopcgons.

° De la compétence de I'assemblée générale extragrdiire :

— Extension de I'objet social ;
— Pouvoir pour les formalités.

PRESENTATION DES PROJETS DE RESOLUTIONS

Résolutions de la compétence de I'assemblée génératdinaire.

Premiere résolution Cette résolution a pour objet de soumettre a vapgrobation les comptes sociaux de
I'exercice clos le 31 décembre 2011 qui font retason bénéfice de 141 928 728,07 euros.

Deuxiéme résolution Cette résolution a pour objet I'approbation des ptm® consolidés de I'exercice clos le
31 décembre 2011 qui font ressortir un résultadedtensemble consolidé, part du groupe, de 147r88iers
d’euros.

Troisiéeme résolution Sous cette résolution, relative a I'affectationrdsultat de I'exercice, il vous est proposé
de distribuer un dividende global de 111 362 5716fos soit 1,21 euro par action, le solde du léméf
distribuable d’'un montant de 57 754 434,99 eurastéffecté au compte « Réserves distribuables ».

Un acompte sur dividende de 0,54 euro par actiamta§té versé le 29 septembre 2011, le solde ddedigde
d’'un montant de 0,67 euro par action serait mipaament le 20 avril 2012.

Quatrieme résolution Cette résolution a pour objet de soumettre a vapprobation la distribution par
préléevement sur les postes « Réserves distribuabdts« primes d’apport », d'une somme de 10,80par
action, soit une somme totale de 1 000 288 118.88sequi serait mise en paiement le 20 avril 20dette
distribution intervient dans le cadre des opératiannoncées le 9 février 2012 et présentées dexgobé
sommaire.



Cinquiéme résolution :Cette résolution a pour objet de soumettre a vapgrobation le mandat de vente
exclusif confié a la société IGC Services, porantun ou plusieurs portefeuilles d’actifs immadoid détenus
par Mercialys

Sixiéme résolution :Cette résolution a pour objet de soumettre a vaprrobation la convention de Services
Agreement et le contrat de V.E.F.A. conclus av&2PICl UIR Il dans la cadre de la mise en ceuvre du
partenariat avec Union Investment.

Sous lesseptieme a dixieme résolutionsl est proposéde renouveler les mandats d'administrateurs de
Messieurs Jacques Ehrmann, Eric Sasson, PierrddragtiLa Forézienne de Participations pour 3 ans.

Onziéme résolution Cette résolution a pour objet de renouveler, pma durée de dix-huit mois, I'autorisation
conférée au Conseil d’administration a I'effet djgérir des actions de la Société, conformément aux
dispositions prévues par les articles L 225-209s@vants du Code de commerce. L'utilisation de ecett
autorisation ne pouvant avoir pour effet de pogemombre d’actions détenues par la Société agsus % du
nombre total des actions formant le capital sodalt sur la base du capital au 31 janvier 201333 538
actions, représentant 4,93 % du capital, pour untamd maximal de 136 006 140 euros, soit un prackat
maximum de trente (30) euros par action.

e Résolutions de la compétence de I’Assemblée gérléraxtraordinaire.

Douziéme résolution Dans le cadre de la mise en oeuvre du nouveaut pndjestriel, il vous est proposé, sous
cette résolution, une extension de I'objet sociabdtes autres activités industrielles commerciales dont

I'exercice se rattache a, ou comprend, I'explatatide galeries marchandes ou la location d'espdaes des
galeries marchandes. La rédaction de I'article Ssflatuts serait modifi€e en conséquence comme suit

Ancienne version |

Nouvelle version |

Article 3 - Objet

La société a pour objet, en France ou a I'étranger
l'acquisition et/ou la construction de tous tersai
immeubles, biens et droits immobiliers en vue der
location, la gestion, la location, la prise a b
'aménagement de tous terrains, biens et droitsoiiliars,
l'équipement de tous ensembles immobiliers en \aiées
louer ; et toutes autres activités connexes ous lige
rattachant a l'activité précitée ; le tout direatem ou
indirectement, soit seule, soit en associationtigipation,
groupement ou société, avec toutes autres persooung
SOCIétés ;

la participation, par tous moyens, dans toutesatjpérs
pouvant se rapporter a son objet par voie de pléséous
intéréts et participations, par tous moyens et speque
forme que ce soit, dans toute société, francaisétramgere,
immobiliere, industrielle, financiére ou commereié
notamment par voie d'acquisition, de création deésés
nouvelles, de souscriptions ou d'achat de titresdimits
sociaux, d'apports, de fusions, d'alliances, deéges en
participation, de groupements d'intérét économigue
autrement ainsi que I'administration, la gestiole etontréle
de ces intéréts et participations ;

et, d'une fagcon générale, toutes opérations immdobd,
mobiliéres, commerciales, industrielles et finaresé
pouvant se rattacher, directement ou indirectenzehbbjet
social ou a tous objets similaires ou connexesepiites
d'en faciliter la réalisation ou de nature a fasmri son
extension ou son développement, en ce comprig
possibilité d'arbitrer ses actifs, notamment paewe vente.

Article 3 - Objet

La société a pour objet, en France ou a I'étranger

- lacquisition et/ou la construction de tous tersai
immeubles, bien et droits immobiliers en vue der |
location, la gestion, la location, la prise a b
'aménagement de tous terrains, biens et droitsoiniliars,
I'équipement de tous ensembles immobiliers en \adesl
louer ; et toutes autres activités industrielles
commerciales connexes ou liées se rattachant @vitéc
précitée, et plus généralement dont I'exerciceasiache a,
ou comprend, I'exploitation de galeries marchandesla
location d'espaces dans des galeries marchandesqut
directement ou indirectement, soit seule, soitssoaation,
participation, groupement ou société, avec touteses
personnes ou Sociétés ;

- la participation, par tous moyens, dans toutesaijpérs
pouvant se rapporter & son objet par voie de mléséous
intéréts et participations, par tous moyens et suelque
forme que ce soit, dans toute société, francais&tramgere,
immobiliére, industrielle, financiere ou commereig
notamment par voie d'acquisition, de création deiésés
nouvelles, de souscriptions ou d'achat de titresl@droits
sociaux, d'apports, de fusions, d'alliances, daésix en
participation, de groupements d'intérét économicque
autrement ainsi que I'administration, la gestiole etontréle
de ces intéréts et participations ;

et, d'une facon générale, toutes opérations immeoes,
mobiliéres, commerciales, industrielles et finaresg
pouvant se rattacher, directement ou indirectenghbbjet
social ou a tous objets similaires ou connexesepiides
d'en faciliter la réalisation ou de nature a fas@rison
extension ou son développement, en ce comprig
possibilité d'arbitrer ses actifs, notamment pae de vente.
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PROJETS DE RESOLUTIONS

» Résolutions de la compétence de '’Assemblée généraldinaire.

Premiére résolution
(Approbation des comptes sociaux de I'exercice ledl&l décembre 2011)

L'’Assemblée générale ordinaire, connaissance pdes rapports du Conseil d’administration et des
Commissaires aux comptes, approuve les compte®xirdice clos le 31 décembre 2011 tels qu'ilsdant
présentés, avec toutes les opérations qu'ils tsedtiou qui sont mentionnées aux dits rapports;desptes de
cet exercice se soldant par un bénéfice de 147792®7 euros.

L’Assemblée générale prend acte que les comptd'exiecice écoulé ne prennent pas en charge dendépe
non déductibles du résultat fiscal, visées a E&@t89-4 du Code général des impots.

Elle prend acte, en outre, du virement au compReport & nouveau », des sommes correspondant aux
dividende et acompte sur dividende alloués auxnstdétenues par la Société au jour de leur migaiement,
représentant un montant total de 179 922,92 euros.

Deuxieme résolution
(Approbation des comptes consolidés de I'exerdize le 31 décembre 2011)

L’Assemblée générale ordinaire, connaissance pdes rapports du Conseil d’administration et des
Commissaires aux comptes, approuve les comptesladés de I'exercice clos le 31 décembre 2011dalds

lui sont présentés et faisant ressortir un résokatle I'ensemble consolidé, part du Groupe, de3B2 milliers
d’euros.

Troisieme résolution
(Affectation du résultat de I'exercice - Fixation dividende)

L’Assemblée générale ordinaire, sur la propositiarnConseil d’administration, décide d’affecter aips'il suit
le résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2011

Bénéfice de I'exercice 141 928 728,07 euros
Dotation de la réserve légale (-) 2 203,80 euros
Report a nouveau (+) 27 190 482,24 euros
Bénéfice distribuable (=) 169 117 006,51 euros
Dividendes 111 362 571,52 euros
Affectation au compte « Réserves distribuables » 7 7% 434,99 euros

Chaque action recevra un dividende de 1,21 euro.
L’Assemblée générale ordinaire prend acte :

- que le montant du dividende ainsi décidé par dligues’éleve a 1,21 euro inclut le montant de dimpte
sur dividende d’'un montant de 0,54 euro par agtimen paiement le 29 septembre 2011 ;

— gu’en conséquence, le solde du dividende s’élé&y@aeuro par action et décide qu'il sera mis aamant
le 20 avril 2012.

Pour I'acompte sur dividende de 0,54 euro, la ithistion au titre du secteur exonéré représente?d Qe ce
montant. Pour le solde du dividende de 0,67 eardjdtribution au titre du secteur exonéré repié&séf,26 %
de ce montant.
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Conformément a I'article 8 de la loi de finance420il est rappelé qu'a compter de I'imposition degenus de
2011, les distributions de dividendes issus de%fizas exonérés de sociétés d'investissements itifiersb
cotées (SIIC) n'ouvrent plus droit a la réfactiom 40 % mentionnée a I'article 158-3, 2° du Codeégadindes
impots, seules les distributions de dividendessistes bénéfices non exonérés de SIIC étant ékgileette
réfaction. Par conséquent, le dividende distrihwéitee de I'exercice 2011 est éligible a la réifactde 40 % a
hauteur de 0,0049 euro par action.

Les actions détenues par la Société, au jour deda en paiement du dividende, n'ayant pas vocatioelui-ci,
les sommes correspondantes seront virées au cenitiserves distribuables ».

L’Assemblée générale prend acte que les dividedisbués au titre des trois exercices précédemtgté les
suivants :

Exercice clos le Dividende par action Dividende Dividende
distribué éligible a distribué non éligible a
'abattement de 40 %  I'abattement de 40 %

31 décembre 2010

Acompte (versé en 2010) 0,50 euro 0,50 euro Néant

Solde (versé en 2011) 0,76 euro 0,00056 euro 0476040

Total 1,26 euro 0,50056 euro 0,75944 euro
31 décembre 2009 1,00 euro 1,00 euro Néant
31 décembre 2008 0,88 euro 0,88 euro Néant

Quatrieme résolution
(Distribution de sommes prélevées sur les postesserikes distribuables » et « primes d’appprt»

L’Assemblée générale ordinaire, connaissance grisapport du Conseil d’administration,

— décide de procéder a la distribution d’'une sommel@®&7 euros par action, soit une somme totale de
1 000 288 118,62 euros sur la base des 92 022 &&ths composant le capital au 31 décembre 2011,
prélevée et imputée comme suit :

- par priorité sur la totalité du poste « Réservefriiuables » ainsi ramené de 57 754 434,99 ad;eur

- et pour le solde, a hauteur de 942 533 683,63 eaurde poste « primes d’apport » ainsi ramené de
1 161 368 060,56 euros a 218 834 376,93 eurosséraklée prend acte que la distribution des sommes
prélevées et imputées sur le poste « primes d'appoevét le caractere de remboursement d’apport
conformément aux dispositions de l'article 112-4°Gbde général des impbts.

— décide que cette somme de 1 000 288 118,62 eursnsge en paiement le 20 avril 2012.

L’Assemblée générale donne mandat au Conseil diadtration, avec faculté de subdélégation au pudit
Président-Directeur général et/ou du Directeur grdelégué, a l'effet d'ajuster (a) le montantidéf de la
distribution prélevé sur le poste « Réserves thsables » et (b) le montant définitif de la digttibn prélevé
sur le poste « primes d’apport » pour tenir comlgteas échéant, des actions détenues par la Sacigour de
la mise en paiement de la présente distributios, aions n'ayant pas vocation a celle-ci, ain® ges
nouvelles actions créées par I'exercice d’'optiomsauscription d’actions Mercialys préalablemel# fnise en
paiement de la présente distribution, dont I'érmoissin’'a pas été encore été constatée par le Consell
d’administration a la date de la présente Assempé&erale ; le Conseil d’administration devra infer les
actionnaires de la partie de la distribution cdastie d’'un remboursement d’apport au sens desodispns de
l'article 112 1° du Code général des impbts et eliec@ligible a la réfaction de 40 %, au plus tarkh date de
mise en paiement de la distribution.

L’Assemblée générale prend acte que le Conseilndifaidtration devra, en raison de la distributioidée aux
termes de la présente résolution, procéder auteapesnts des droits des bénéficiaires d’optionsodsaiption
d’'actions ou d'actions gratuites de la Société,f@monément aux dispositions légales et conventidasel
applicables.
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Cinquieme résolution
(Convention réglementée : Mandat de vente exdaosifié a la société IGC Services)

L’Assemblée générale ordinaire, connaissance mhiseapport spécial des Commissaires aux compteesur
conventions visées par l'article L.225-38 du Codeedmmerce, approuve la convention par laquellecidigs a
confié a la société IGC Services un mandat exclisifente d'un ou plusieurs portefeuilles d’adtifisnobiliers
détenus par Mercialys.

La convention a été autorisée préalablement arsglumion par le Conseil d'administration du 9 jai 1.

Sixieme résolution
(Conventions reglementées : Services AgreementeeteVen I'Etat Futur d’Achévement (V.E.F.A.) de
I'extension de la galerie marchande du centre coniakde Bordeaux Pessac)

L’Assemblée générale ordinaire, connaissance phiseapport spécial des Commissaires aux comptetesur
conventions visées par l'article L.225-38 du Codecdmmerce, approuve la convention de Servicesehggat
et le contrat de V.E.F.A., conclus avec 'OPCI UIRJans le cadre de la mise en ceuvre du parteravit
Union Investment.

Ces conventions ont été autorisées préalableméairaconclusion par le Conseil d’administration @yuin
2011.

Septiéme résolution
(Renouvellement du mandat d’administrateur de NMamslacques EHRMANN)

Le mandat d’administrateur de Monsieur Jacques EWRM arrivant & échéance lors de la présente Ass@mbl
générale, I'’Assemblée générale ordinaire, apres @ws connaissance du rapport du Conseil d'adstriaiion,
décide de renouveler Monsieur Jacques EHRMANN dansmandat d’administrateur pour une durée des3 an
soit jusqu’'a I’Assemblée générale ordinaire quiéeira en 2015 pour statuer sur les comptes dertéece clos

le 31 décembre 2014.

Huitieme résolution
(Renouvellement du mandat d’administrateur de NéamsEric SASSON)

Le mandat d’administrateur de Monsieur Eric SASS@MNvant a échéance lors de la présente Assemblée
générale, I'’Assemblée générale ordinaire, apres @ws connaissance du rapport du Conseil d'adstriaiion,
décide de renouveler Monsieur Eric SASSON dansnsandat d’administrateur pour une durée de 3 aiis, so
jusqu’'a I'’Assemblée générale ordinaire qui se neuah 2015 pour statuer sur les comptes de I'eceielos le

31 décembre 2014.

Neuvieme résolution
(Renouvellement du mandat d’administrateur de NMamierre VAQUIER)

Le mandat d’administrateur de Monsieur Pierre VAR arrivant a échéance lors de la présente Assemblé
générale, I'’Assemblée générale ordinaire, aprés avis connaissance du rapport du Conseil d’adstiation,
décide de renouveler Monsieur Pierre VAQUIER damsrmandat d’administrateur pour une durée de 3sanils,
jusqu’'a I'’Assemblée générale ordinaire qui se neuah 2015 pour statuer sur les comptes de I'eceielos le

31 décembre 2014.
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Dixieme résolution
(Renouvellement du mandat d’administrateur de Hé&té La Forézienne de Participations)

Le mandat d’'administrateur de la société La Forémede Participations arrivant & échéance lors gedsente
Assemblée générale, I'Assemblée générale ordinajpees avoir pris connaissance du rapport du Clonsei
d’administration, décide de renouveler la société Eorézienne de Participations dans son mandat
d’administrateur pour une durée de 3 ans , sogyiasl’Assemblée générale ordinaire qui se réuama2015
pour statuer sur les comptes de I'exercice cl@dldécembre 2014.

Onziéme résolution
(Autorisation d’achat par la Société de ses pro@esons)

L'Assemblée générale ordinaire, connaissance gris@pport du Conseil d’administration, autoriseClenseil
d’administration a acheter des actions de la Séaénformément aux dispositions prévues par laslest
L 225-209 et suivants du Code de commerce, en otzmment :

— d’assurer la liquidité et d’animer le marché déiesi de la Société par l'intermédiaire d'un prestatde
services d'investissement intervenant au nom et [gocompte de la Société en toute indépendance ldan
cadre d’'un contrat de liquidité conforme a une thde déontologie reconnue par I'Autorité des Mésch
Financiers ;

— de mettre en ceuvre tout plan d'options d’achattiias de la Société, dans le cadre des dispositiess
articles L 225-177 et suivants du Code de commeiamdt, plan d'épargne conformément aux articles
L 3332-1 et suivants du Code du travail ou toutebattion gratuite d’actions dans le cadre des al#ffons
des articles L 225-197-1 et suivants du Code deente ;

- de les remettre lors de l'exercice de droits attacth des valeurs mobilieres donnant droit par
remboursement, conversion, échange, présentation dbn ou d'un titre de créance convertible ou
échangeable en actions de la Société ou de taet maniere a I'attribution d’actions de la Société,

— de les conserver en vue de leur remise ultérietiteeade paiement ou d’échange dans le cadre diipés
éventuelles de croissance externe dans le resgscpiitiques de marchés admises par I'Autorité des
Marchés Financiers ;

— de les annuler en vue d’optimiser le résultat gtioa dans le cadre d’une réduction du capitalapci

— de mettre en ceuvre toute pratique de marché qudra@é a étre admise par I'Autorité des Marchés
Financiers et, plus généralement, de réaliser tmpieation conforme a la réglementation en vigueur.

L'acquisition, la cession, le transfert ou I'échande ces actions pourront étre effectués par tayens, en
particulier, par interventions sur le marché réglatd ou de gré a gré, y compris par transactiomldes
d’'actions. Ces moyens incluent I'utilisation de ttanstrument financier dérivé négocié sur un marché
réglementé ou de gré a gré et la mise en placéragies optionnelles dans les conditions autesiggar les
autorités de marché compétentes, pour autant geenmeens ne concourent pas a accroitre de fagon
significative la volatilité du titre. Les actionsoyrront, en outre, faire I'objet de préts, confomedt aux
dispositions des articles L 211-22 et suivants ddeCmonétaire et financier.

Le prix d'achat des actions ne devra pas excéeletet{30) euros par action.

L'utilisation de cette autorisation ne pourrait svpour effet de porter le nombre d'actions détenpar la
Société a plus de 5 % du nombre total des actgmissur la base du capital au 31 janvier 2012udiah faite
des 67 603 actions détenues en propre ou danslie da I'autocontréle au 31 janvier 2012, et salgsaavoir
annulées ou cédées au préalable, s'éléve a 4 Bad®ns, représentant 4,93 % du capital, poumantant
maximal de 136 006 140 euros, étant précisé quejlerles actions de la Société sont achetées eamnslie
d’'un contrat de liquidité, le nombre de ces actipris en compte pour le calcul du seuil de 5% wisdessus,
correspondra au nombre de ces actions achetéesctdddfaite du nombre d’actions revendues au tiwe
contrat de liquidité pendant la durée de l'autdiisa

L’autorisation conférée au Conseil d’administratest donnée pour une durée de dix-huit mois. Ebé fin et
remplace celle précédemment accordée par la dixidi®e résolution de '’Assemblée générale ordindire28
avril 2011.

L’Assemblée générale décide que la Société poduiliaen la présente résolution et poursuivre I'ext@n de
son programme de rachat méme en cas d'offres dasigortant sur les actions, titres ou valeurs léobs
émis par la Société ou initiées par la Société.

-13 -



En conséquence, tous pouvoirs sont conférés auelCaresdministration avec faculté de délégatiotieiet de
passer tous ordres de bourse, conclure tous acearslse, notamment, de la tenue des registres ahedsaet
ventes d'actions, effectuer toutes déclarationgésude I'Autorité des Marchés Financiers et towtages
formalités, et, d'une maniére générale, faire teujui sera nécessaire.

» Résolutions de la compétence de I'’Assemblée généraktraordinaire.

Douziéme résolution
(Extension de I'objet social)

L’Assemblée générale extraordinaire, aprés avas ponnaissance du rapport du Conseil d’administrat
décide d’étendre I'objet social a toutes autre&is€s industrielles ou commerciales dont I'exeecge rattache
a, ou comprend, I'exploitation de galeries marclesnol la location d’espaces dans des galeries anadeh.
L'article 3 des statuts sera en conséquence désoréthgé comme suit :

« Article 3 - Objet

La société a pour objet, en France ou a I'étranger

- l'acquisition et/ou la construction de tous terrgjimmeubles, bien et droits immobiliers en vuéede
location, la gestion, la location, la prise a ballaménagement de tous terrains, biens et droits
immobiliers, I'équipement de tous ensembles immabién vue de les louer ; et toutes autres aétvit
industrielles ou commerciales, connexes ou liéesratachant a l'activité précitée et, plus
généralement, dont I'exercice se rattache a ou e¢ent I'exploitation de galeries marchandes ou la
location d’espaces dans des galeries marchandegqut directement ou indirectement, soit seul#, so
en association, participation, groupement ou s@iavec toutes autres personnes ou SoCiétés ;

- la participation, par tous moyens, dans toutes afiéns pouvant se rapporter a son objet par voie de
prise de tous intéréts et participations, par tonsyens et sous quelque forme que ce soit, dans tout
société, frangaise ou étrangére, immobiliére, irideke, financiere ou commerciale notamment par
voie d'acquisition, de création de sociétés noegeltle souscriptions ou d'achat de titres ou deétslro
sociaux, d'apports, de fusions, d'alliances, deié&és en participation, de groupements d'intérét
économique ou autrement ainsi que l'administratitan,gestion et le contrle de ces intéréts et
participations ;

et, d'une facon générale, toutes opérations imrieybd, mobilieres, commerciales, industrielles et
financieres pouvant se rattacher, directement alirectement, a I'objet social ou a tous objets kimes

ou connexes susceptibles d'en faciliter la réalisatou de nature a favoriser son extension ou son
développement, en ce compris la possibilité d'egbies actifs, notamment par voie de vente. »

Treizieme résolution
(Pouvoirs pour les formalités)

L'Assemblée générale confére tous pouvoirs auxepestd’un original, d’'un extrait ou d’une copie plioces-
verbal de la présente Assemblée pour effectuerdépéts, publications ou formalités prescrits pdoi.
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PRESENTATION DES ADMINISTRATEURS
DONT LE RENOUVELLEMENT
EST PROPOSE A L'ASSEMBLEE GENERALE

Monsieur Jacques Ehrmann

Né le 13 février 1960, 52 ans
Nombre d’actions Mercialys détenues : 17 330

Biographie

Dipldmé de I'Ecole des Hautes Etudes Commercidibsnsieur Jacques Ehrmann a débuté sa carriere
comme responsable régional du développement puastdur du développement de Méridien SA. En 1989,
il devient secrétaire général en charge des atigmisj du développement et des affaires juridiqieda
Société des Hotels Méridien. Il rejoint Eurodisreay 1995 en qualité de Directeur Général de Disnelyla
Paris Imagineering. En 1997, il intégre le groupgbVéditerranée comme directeur du développenaent,
patrimoine et de la construction. En 2000, il deviBirecteur Général de la division « Nouvelles\aigés ».

Il dirige les activités immobiliéres et expansia @asino depuis 2003 et assume également lesdoaale
Président-Directeur Général de la Société.

Autres mandats et fonctions exercés en 2011 etme@guivant au 31 janvier 2012
Au sein du Groupe Casino

Directeur des activités immobiliéres et expansierCdsino, membre du Comité Exécutif Groupe ;

Membre du Comité des Investissements de Merci&#s (

Président des sociétés GreenYellow (SAS) [ex HKsild, L'Immobiliere Groupe Casino (SAS) et
Plouescadis (SAS) ;

Président du Conseil d’administration et Adminittta des sociétés Intexa (SA - société cotée)mtiflerre
(SPPICAV) ;

Gérant non associé des sociétés Alpha (SARL), &@€l), Casino Développement (SNC), Hyper 19 (SNC) e
SNC Maud ;

Gérant non associé des sociétés GreenYellow Rmtiohs 3b (EURL), GreenYellow Participations 10
(EURL), GreenYellow Participations 6 (EURL), Greexidw Participations 7 (EURL), GreenYellow
Participations 8 (EURL), GreenYellow Participationd (EURL) et GreenYellow Participation Energie
(SARL) ;

Représentant permanent de la société L'Immobilianmeupe Casino (SAS), Présidente de la société @jsalo
(SAS) ;

Représentant permanent de la société SAS de lal&alline, co-Gérante de la société SCI PDP ;
Représentant permanent de la société SCI Proximaministrateur de la société AEW Immocommercial
(SPPICAV) ;

Administrateur des sociétés DTC Finance BV, DTC &epment 1, DTC Development 2, DTC Development
3 (Pays-Bas) ;

Administrateur de la société Big C (Thailande).

Hors du Groupe Casino

Membre du Conseil de surveillance de la sociétéidfdi Lefebvre Sarrut (SA a Directoire et CS) ;
Co-Gérant de la société Jakevero (SCI).
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Autres mandats et fonctions exercés au cours des| clerniéres années
(Hors les mandats et fonctions ci-dessus)

Au sein du Groupe Casino

Président du Conseil d’administration et Adminitua de la société Immobiliere Commerciale des $nde
Orientales - Immocio (SPPICAV) ;

Président Directeur Général de la société Ploués¢34S) ;

Président des sociétés IGC Promotion (SAS), Mgsi@estion (SAS), Onagan Promotion (SAS) et S.A.S.
Hard Immo ;

Président des sociétés Holding d'Exploitation det@ées Photovoltaiques 7 (SAS) et Holding d'Explin

de Centrales Photovoltaiques 8 (SAS) ;

Gérant non associé des sociétés GreenYellow Rmtichs (EURL) [ex KS Participation Réunion],
GreenYellow Participations 2 (EURL), GreenYellow s (SNC), Holding d'Exploitation de Centrales
Photovoltaiques 3C* (SAS) [ex GreenYellow Partitigas 5], KS Participation Métropole* (EURL), Ksil
Aix Entrepbts (SNC), Ksil Cavaillon (SNC), Société Participations dans des Centrales PV 3 (EURX) [e
GreenYellow Participations 3], Société de Partitgpes dans des Centrales PV 3C** [ex GreenYellow
Participations 3C] (EURL) et Société de Participasi dans des Centrales PV 4* (EURL) [ex GreenYellow
Participations 4] ;

Représentant permanent de la société Mercialys, (Bsidente des sociétés Mercialys Gestion* (S#S)
Mery 2* (SAS) [société radiée le 27/06/2011] ;

Représentant permanent de la société Casino, Gdiftarachon (SA), Gérante de la société Casino
Développement (SNC) ;

Représentant permanent de la société Casino, GdifteErachon (SA), Présidente des sociétés IGC
Promotion (SAS), GreenYellow (SAS) [ex Ksiliciuml, Immobiliere Groupe Casino (SAS) et Théiadis
(SAS) ;

Représentant permanent de la société L'lmmobik&reupe Casino (SAS), Présidente des sociétés Onagan
Promotion (SAS), SAS Cathédrale, SAS des Grands,@AS de Saint Sulpice, SAS des Salins et Uranie*
(SAS) ;

Représentant permanent de la société L'lmmobil@reupe Casino (SAS), Gérante des sociétés Agout
(SNC), Chafar 2 (SCCV), Chouans (SCCV), Clovis (;Mentelle (SNC), Fructidor SNC*, Géante Périaz
(SNC), Pays Chaunois (SCCV), Plaine de Lamolle (8CGeconde Périaz (SCCV), SNC Maud, SCI
Stoupale* [société radiée le 30/11/2011] et SCI @a®RRoubaud Saint-Jean ;

Représentant permanent de la société GreenYelld@)$ex Ksilicium], Présidente des sociétés Holding
d'Exploitation de Centrales Photovoltaiques 3 (SAf)ding d'Exploitation de Centrales Photovoltas3b*
(SAS), Holding d'Exploitation de Centrales Phott&imjues 4* (SAS), Holding d'Exploitation de Cergsal
Photovoltaiques 5* (SAS), Holding d'Exploitation @entrales Photovoltaiques 6* (SAS) et Lycées RFagén
Orientales* (SAS) ;

Représentant permanent de la société Holding ddfafibn de Centrales Photovoltaiques 3 (SAS), @éra
des sociétés GreenYellow Carcassonne (SNC), Grdlemyé¢lyeres (SNC), GreenYellow Marseille Les
Caillols (SNC), GreenYellow Marseille Plan de Camgmpa (SNC), GreenYellow Narbonne (SNC),
GreenYellow Marseille Barneoud (SNC), GreenYellovori€limar (SNC), GreenYellow Marseille (SNC),
GreenYellow Fréjus (SNC) et GreenYellow Nimes (SNC)

Représentant permanent de la société Holding ddafibn de Centrales Photovoltaiques 4 (SAS), @éra
des sociétés GreenYellow Aix en Provence (SNC),efsYellow Ajaccio (SNC), GreenYellow Ajaccio
Mezzavia (SNC), GreenYellow Albi* (SNC), GreenYellcArles (SNC), GreenYellow Bordeaux* (SNC),
GreenYellow Castres* (SNC), GreenYellow Corte (SN@reenYellow Gassin (SNC), GreenYellow
Montauban* (SNC), GreenYellow Montpellier (SNC), €enYellow Nimes (SNC), GreenYellow Rodez*
(SNC), GreenYellow Saint-André de Cubzac* (SNC)e&rYellow Valence Sud (SNC) et Ksil Plan d'Orgon
(SNC) ;

Représentant permanent de la société Holding ddafibn de Centrales Photovoltaiques 5 (SAS), @éra
des sociétés GreenYellow Agen (SNC), GreenYellowl&n(SNC), GreenYellow Avignon Cap Sud* (SNC),
GreenYellow Béziers (SNC), GreenYellow Canet en $dlon (SNC), GreenYellow du Garosse (SNC),
GreenYellow Gap (SNC), GreenYellow Hyeéres Sup (SNGyeenYellow Marseille Delprat (SNC),
GreenYellow Montpellier Celleneuve (SNC), Green¥ellLa Foux (SNC), GreenYellow Le Pradet (SNC),
GreenYellow Pau Lons (SNC), GreenYellow PlaisanceTauch 1 (SNC), GreenYellow Saint Chamas
(SNC), GreenYellow Sauvian* (SNC), GreenYellow Taude Fenouillet (SNC), GreenYellow Valence 2*
(SNC), GreenYellow Vals Pres Le Puy (SNC), GreefotelPlaisance du Touch (SNC), GreenYellow Jumbo
Grand Large (SNC), GreenYellow Jumbo Le ChaudroNGf GreenYellow Entrepdts Réunion (SNC),
Ksilcentre (SNC), Ksilnordest (SNC), Ksilsud (SN&})ilest (SNC) et Ksilouest (SNC) ;
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Représentant permanent de la société Ksilicium {SR&sidente de la société GreenYellow Holding$pFA
[ex Ksilicium Développement] ;

Représentant permanent de la société Ksilicium Dgpement (SAS), Présidente des sociétés Ksilicium
Finance Metropole (SAS) et Ksilicium Finance Réuni8AS) ;

Représentant permanent de la société Ksiliciumrie@adétropole (SAS), Gérante des sociétés Greem¥ell
Ajaccio (SNC), GreenYellow Albi (SNC), GreenYelldBordeaux (SNC), GreenYellow Carcassonne (SNC),
GreenYellow Castres (SNC), GreenYellow Corte (SN&kenYellow Istres (SNC), GreenYellow Marseille
(SNC), GreenYellow Montauban (SNC), GreenYellow Mdimar (SNC), GreenYellow Montpellier (SNC),
GreenYellow Narbonne (SNC), GreenYellow Nimes (SNGjeenYellow Rodez (SNC) et GreenYellow
Saint-André de Cubzac (SNC) ;

Représentant permanent de la société Ksiliciumre@aRéunion (SAS), Gérante des sociétés GreenYellow
Jumbo Grand Large (SNC), GreenYellow Jumbo Le Crau@SNC), GreenYellow Jumbo Le Port (SNC),
GreenYellow Jumbo Mamoudzou (SNC), GreenYellow JonSaint-André (SNC), GreenYellow Jumbo
Saint-Benoit (SNC), GreenYellow Jumbo Sainte-Mgi®NC), GreenYellow Jumbo Savannah (SNC) et
GreenYellow Jumbo Score 400 (SNC) ;

Représentant permanent de la société Plouescadl®y,(Brésidente des sociétés Alcudia Promotion*§BA
IGC Promotion* (SAS), Onagan Promaotion* (SAS), SB&thédrale*, SAS de la Grande Colline*, SAS de la
Moitié*, SAS de Malaz*, SAS de Saint Sulpice*, SA8s Grands Crus*, SAS des Salins, SAS du Canal du
Midi* [ex MLD1] et SAS du Champ Savoyard ;

Représentant permanent de la société PlouescadlB),(%érante des sociétés Agout (SNC), Bobsleigh*
(SCCV), Canerousse SNC*, Chafar 2 (SCCV), Chantéab(SNC), Chatam* (SCI), Chouans* (SCCV),
Clovis (SCCV), Dentelle (SNC), Geante Periaz (SN®&s Grandes Chaumes* (SCCV), Parc des Salins*
(SNC), Pays Chaunois (SCCV), Plaine de Lamolle* ¢8%; SCCV de Cavernes*, SCCV du Chapeau
Rouge*, SCI Caserne de Bonne, SCI Immoleard*, S€3 Halles des Bords de Loire*, SCI Zac du Roubaud
Saint-Jean*, Seconde Périaz* (SCCV), SNC de Péri&C Fairway*, SNC Joutes de la Peyrade*,
Semnoz A* (SNC), Semnoz B* (SNC), Semnoz C* (SNGNC Les Cabanes Tchanquées*, Soderip
Promotion* (SNC), Rhodanienne* (SNC), VendolonneNC3, Alcudia Amilly* (SCCV), Alcudia
Annemasse* (SCCV), Alcudia Arbent* (SCCV), Alcudigasso Combo* (SCCV), Alcudia Boé* (SCCV),
Alcudia Chalon* (SCCV), Alcudia Clermont FerrandSGCV), Alcudia Cubzac* (SCCV), Alcudia
Davezieux* (SCCV), Alcudia Fenouillet* (SCCV), Aldia Firminy* (SCCV), Alcudia Fréjus* (SCCV),
Alcudia Lannion* (SCCV), Alcudia Lons Le Saunier’SCCV), Alcudia Loubet* (SCCV), Alcudia
Montélimar* (SCCV), Alcudia Marseille Sainte-Ann&¢CV), Alcudia Nimes* (SCCV), Alcudia Salon*
(SCCV), Alcudia Salvaza* (SCCV), Alcudia Torcy* (&) Alcudia Villenave d'Ornon* (SCCV), SNC
Alcudia Grans*, SNC Alcudia Auxerre*, SNC Alcudias Clairions*, SNC Alcudia Tarbes Laloubére*, SNC
Alcudia Troyes Barberey* et SNC Alcudia Villefrarech;

Représentant permanent de la société SNC Maudnteédes sociétés Adour Immo (SNC) et Menesterol
Immo (SNC) ;

Représentant permanent de la société Asinco (SASLanseil d’administration de la société FIGEAC
[Financement Gestion Administration et Controled)S

Principal Directeur de la société Servicios Catij¢enezuela).

Hors du Groupe Casino

Membre du Conseil de surveillance de la sociét&¥i@roup (SA) ;
Mandataire au sein de la société Viveo (EURL) ;
Administrateur de la société SAS Santoline.

Monsieur Eric Sasson

Né le 3 janvier 1964, 48 ans
Nombre d’actions Mercialys détenues : 300

Biographie

Titulaire d'un MBA de 'INSEAD a Fontainebleau, ditMaster de Sciences en génie nucléaire de MIT et
d’'un dipldme d’ingénieur de I'Ecole Spéciale deaviaux Publics, Monsieur Eric Sasson a rejoint gridé
2001 le Groupe Carlyle pour établir et diriger Ugmp immobiliere européenne. Avant de travailleumpo
Carlyle, Eric Sasson était Responsable des fonbolwegtissements immobiliers européens de LaSalle
Investment Management.
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Autres mandats et fonctions exercés en 2011 etmequivant au 31 janvier 2012

» Au sein du Groupe Mercialys

e Président du Comité d’Audit, membre du Comité degsétissements de la société Mercialys (SA).
» Hors du Groupe Mercialys

» Gérant de la société Carlyle Real Estate Adviscasde.

» Autres mandats et fonctions exercés au cours des|derniéres années
(Hors les mandats et fonctions ci-dessus)

Néant.

» Monsieur Pierre Vaquier

Né le 30 décembre 1956, 55 ans
Nombre d’actions Mercialys détenues : 992

Biographie

Diplémé de I'Ecole des Hautes Etudes CommerciddEmsieur Pierre Vaquier a débuté sa carriére en tan
gu'associé chez Paribas International Private Bankiendant deux ans avant d’étre nommé Directesir de
activités immobilieres de Paribas Investment BaglkdnNew York. En 1985, il est devenu PDG de Paribas
Properties Inc., puis de retour a Paris, il a @dmé Directeur Adjoint de Paribas Asset Manageneent
1992. En 1993, Monsieur Pierre Vaquier est devernteci2ur du Business Development chez Axa
Immobilier, avant d’étre nommé PDG de Colisée Sewi(filiale de la gestion des portefeuilles d’Axa
Immobilier), devenue Axa Reim France en 1999. Deg0i07, il est Directeur Général d’Axa Reim SA.

» Autres mandats et fonctions exercés en 2011 etmeguivant au 31 janvier 2012

» Au sein du Groupe Mercialys

 Président du Comité des Investissements, memb@ochité d’Audit de la société Mercialys (SA).
» Hors du Groupe Mercialys

« Administrateur et Directeur Général de la société Reim (SA) ;

 Président Directeur Général de la société Axa Raance (SA) ;

 Président de la société Colisée Gérance (SAS) ;

» Représentant permanent de la société Axa Reim &randConseil d’administration des sociétés Axa Reim
SGP (SA) et Axa Aedificandi (SICAV) ;

* Membre du Comité de Direction de la société Axauiadt (SAS) ;

 Vice-Président et membre du Conseil de surveillateck société Logement Francais (SA a CS) [ex SAPE

e Administrateur des sociétés Axa Real Estate InvestnManagers US LLC, DV Il General Partner
(SA Luxembourgeoise), EIP Luxembourg Management @ow SARL (Lux.) et FDV Il Participation
Company (SA Luxembourgeoise) ;

* Membre du Conseil de surveillance de la société lAxastment Managers Deutschland GmbH.

» Entités extérieures au Groupe AXA

« Représentant permanent de la société Axa Reim &@n€onseil d’administration de la société IPDnEea
(SAS) ;

« Membre du Conseil de surveillance et du Comitérdesuinérations de la société Fonciére des Régicha (S
CS);

* Membre du Conseil de surveillance de la societéRBERME Activités et Services (SAS) ;

* Président du Conseil d'administration de la sodt&¥ Venture (SA luxembourgeoise) ;

e Administrateur des sociétés FDV Il Venture (SA Lommurgeoise), Ahorro Familiar (SA espagnole), EIP
Participation S1 SARL et EIP Participation S2 SARL.
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» Autres mandats et fonctions exercés au cours des| derniéres années
(Hors les mandats et fonctions ci-dessus)

» Au sein du Groupe Mercialys
Néant.
» Hors du Groupe Mercialys

 Président du Conseil d'administration de la sodké@ Reim Italia (SARL) ;

e Administrateur des sociétés Axa Reim |berica SpéBA), EOIV Management Company (SA
Luxembourgeoise) et European Retail Venture (SAemixourgeoise) ;

* Président du Conseil d'administration, membre dmi@» des nominations et rémunérations, membre du
Comité des Investissements de la société DolmeahExtate (SA).

» Entités extérieures au Groupe AXA

* Représentant Permanent de la société Axa Francausein de la société Segece (SCS) ;

« Membre du Comité d'Investissement de la sociét€iBomdes Régions (SA a Directoire et CS) ;
« Directeur Général Délégué de la société Axa Reify) (S

< Administrateur de la société Axa Reim Portugal (S#tugaise) ;

< Administrateur et Vice-Président de la société lget Francais (SA) ;

* Membre du Comité d'Investissement de la sociét€iEomdes Régions (SA a CS) ;

» Censeur de la société Sefricime.

» Société La Forézienne de Participations
Société par actions simplifiée au capital de 568.897 euros
Siege social : 1, Esplanade de France - 42000-E8@a1ine
N° d'identification : 501 655 336 RCS Saint-Etienne
Nombre d’actions Mercialys détenues : 46 066 460
» Autres mandats et fonctions exercés en 2011 etme@guivant au 31 janvier 2012

» Au sein du Groupe Casino

« Administrateur de la société Proxipierre (SPPICAV)
« Administrateur de la société Shopping Property FLU{EPPICAV).

» Autres mandats et fonctions exercés au cours des|derniéres années
(Hors les mandats et fonctions ci-dessus)

Néant.

-19 -



EXPOSE SOMMAIRE SUR LA SITUATION DE LA SOCIETE
au cours de I'année 2011

Groupe Mercialys

Chiffres clés

En millions d’euros 12/2010 12/2011 % variation
Revenus locatifs 149,5 161,0 +7,7%
Loyers nets 140,3 151,7 + 8,1%
Résultat opérationnel 133,6 147,9 +10,7%
Résultat net, part du groupe 133,5 147.,4 +10,4%
Résultat des opérations (FEO 128,0 140,8 +10,0%
Capacité d’'autofinancement (CAF) 132,9 142,9 +7,6%

Une tres belle année 2011 : une activité et une @gsance soutenues tout au long de I'année

Les revenus locatifs ont connu a nouveau en 20&lpuogression solide de +7,7%, en raison a ladeisa
croissance interne, soutenue par la poursuiteedérdiction de la valeur sur notre portefeuille denh et par la
croissance externe dopée par les livraisons detsrBjsprit Voisin 2010 et 2011.

La croissance organique des loyers facturés ggteresutenue en 2011. Elle est le fruit du trgw@ilmanent des
équipes pour optimiser la valeur des baux en peuid via notamment les renouvellements et les
recommercialisations réalisés sur I'année.

2011 a ainsi été une année record pour Mercialymaiere de commercialisation avec 402 baux sigoés
I'exercice, contre 351 en 2010 qui était déja umeea exceptionnelle en matiere de signature de baux

La croissance externe a été principalement alineepiéd les projets Esprit Voisin dont le rythme tesisons
s’est fortement accéléré depuis 2010 : apres p@sjéts livrés en 2010, ce sont 11 programmes quéte livrés
en 2011 représentant une valeur locative de 10d)®ns d’euros en année pleine pour une surface @eA 12
900 m? créée, restructurée et/ou rénovée.

Le résultat des opérations par action (FFO) espregression de +10,0% au 31 décembre 2011 sodst!’ef
combiné de la croissance des revenus locatifs,ndtaires additionnels liés au développement deiVisE de
prestation de service pour compte de tiers, eted&wolution maitrisée des codts.

Livraisons du programme Esprit Voisin

Le programme Esprit Voisin est un projet de dévetopent et de restructuration du portefeuille detresn
commerciaux de Mercialys. Il s’agit de mettre cecpn ligne avec I'esprit du Groupe et sa cultlegobximité,

en développant la thématique de ‘L’Esprit Voisiet,en saisissant toutes les possibilités de creatgovaleur
architecturale envisageable (rénovations, restratitins, extensions).

Au cours de I'année 2011, la mise en ceuvre degagmuges Esprit Voisin a continué a un rythme soutédu
livraisons de programmes ont eu lieu sur 'annériée :
- Sur les sites de Nimes, Marseille La Valentine, dahan et Angers, de nouvelles boutiques ont été
développées sur des surfaces acquises aupréggerhimarché attenant.
- Les sites de Geispolsheim, Ajaccio, Sables d’Olp#memasse, Auxerre et Villefranche ont, eux,
bénéficié d’'une extension de leur galerie marchandeest venue renforcer la puissance commerciale
du site.

*Funds From Operations / action : Résultat netghaBroupe hors amortissements et plus-values déoesaction (en pondéré totalement
dilué)
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- A Annecy, 4 moyennes surfaces sont venues renftecdte qui a fait I'objet du développement d’'une
extension en 2010 aprés la création d’un Retak Bdjacent en 2007.

A noter que I'extension de Geispolsheim a été afppme dans le cadre d’'un partenariat mis en plas€2d08
entre Mercialys et I'Union des Coopérateurs d’Atsd€oop d'Alsace). Depuis fin 2009, les deux s@ését
étaient propriétaires de la galerie marchande axtistau travers d’'une SCI détenue a parts égales. @nt
développé a compter du printemps 2010 une exterd#ofa galerie qui s’est accompagnée de la compléte
rénovation des surfaces existantes. La transfoomate ce site emblématique de Strasbourg a étéitenzhr

les équipes d’Asset Management de Mercialys etrec d&néficié du savoir-faire de Mercialys en matide
restructuration et d’extension développé dansdieecdu programme Esprit Voisin.

Au total, sur toute I'année 2011, ce sont ainsi hd6@velles boutiques qui ont ouvert représentaet waileur
locative de 10,3 millions d’euros en année pleihere surface GLA de 112 900 m? créée, restructetiel
rénoveée.

Cessions d’actifs matures

2010 avait été marquée par une nouvelle étapeldatmtégie de valorisation d’actifs de Mercigdy®c la mise
en place d'une politique active d’arbitrage degaabatures en portefeuille.

Au cours de 'année 2011, cette politique de rotati’actifs dynamique s’est poursuivie avec la ioesde 16
actifs matures, répartis en 6 portefeuilles, regmant un montant total de 120 millions d’euroaat mains,
soit environ 5% de la valeur du portefeuille drditslus (base expertises au 30 juin 2011), et wix @e
capitalisation moyen acte en main de 6,36% (sotaur inférieur au taux moyen des expertises decéfs au
30 juin 2011). Les loyers nets de ces actifs reprasent 7,4 millions d’euros en 2011.

La plus-value nette totale dégagée sur I'ensemdsecdssions 2011 s’est élevée a 30,6 millions d&ur

Les actifs cédés sont des actifs matures constisgasntiellement de galeries de services, d'aictifigs et de
divers lots de copropriété ainsi que de deux cemenmerciaux jugés a maturité situés a Neverereiebs.

Portefeuilles Sites

Portefeuille de 7 sites Rhin/Rhéne de petitédsnonay, Oyonnax, Pontarlier, Montélimar, St Clau8é
galeries de services et moyennes surfaces isoléesuis, Carpentras

Portefeuile de 5 sites  commercialAlbi, La Chapelle sur Erdre, Montpellier Celleneu@anet

Atlantique/Méditerranée en Roussillon et Béziers (centre commercial a ntéjur
Un centre commercial & maturité Nevers

Lots de copropriété Bordeaux-Pessac (Retail pafieteria et centre-auto),
Lots de copropriété Angouléme (Moyennes surfaces)

Lots de copropriété Hyeres (site supermarché)

A noter que les actifs de Bordeaux-Pessac onté&tésca Union Investment, un gérant de fonds alldnes
actif sur le marché de I'immobilier. Les deux st&gont créé un fonds d'actifs commerciaux matatesavers
d’'un OPCI détenu a 80% par Union Investment et P@¥oMercialys. Mercialys est 'opérateur de ce foed
charge notamment de I'’Asset Management et de lare@yoialisation.

L'OPCI a acquis un premier actif situé a Bordeaessac pour une valeur totale d’environ 80 millidieuros
incluant les lots détenus par Mercialys (un ReRaitk, une cafeteria et un centre-auto). Merciagetbppe
I'extension au concept I'Esprit Voisin de la gatedommerciale, extension qui devrait étre livrd&#®Cl en
novembre 2012.

Ce fonds a vocation a accueillir des actifs commersc matures en fonction des opportunités offepias le
marché.
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Société Mercialys

en millions d’euros Exercice 2010~ 2011*
Revenus locatifs 138,2 137,5
Résultat net 125,5 141,9

(*) Comptes sociaux

Mercialys SA, société mére du Groupe Mercialyspest société fonciere ayant opté pour le regimeSoegtés
d’Investissements Immobiliers cotées (S.I.I.C.)leEétient 114 des 120 actifs commerciaux déterars p
I'ensemble du Groupe Mercialys ainsi que des gpgtons dans :

- des foncieres filiales de la société (détenamttifs commerciaux : Brest, Caserne de Bonne, @Gkskpim,
Istres, Narbonne, Pau Lons et 4 extensions sursiies existant : Annecy, Castres, Lons Le Saurtiedte
Marie),

- 2 sociétés de gestion : Mercialys Gestion etrCAgset Management,

- 1 société acquise dans le cadre de I'opératiappbrt réalisée au premier semestre 2009 portaninsactif en
développement sur un site déja existant

- 1 société en charge d’'un projet de promotion itnifiere relatif & la construction d’une extensiom ghlerie
commerciale

- un OPCI créé sur la période et exposé ci-avant.

Les revenus de Mercialys SA sont principalementstitu@s des revenus des immeubles et, pour une part
marginale, par le placement de sa trésorerie damadre de la convention de compte courant corelee
Casino.

Evénements postérieurs a la cléture de la période

Le 9 février 2012, Mercialys a annoncé vouloir pregr a ses actionnaires des distributions excemlas pour
un montant de l'ordre de 1,25 milliard d’euros edil2 (dont environ 1,15 milliard d’euros sous foroe
remboursement d’apports), en deux versements. Mgsgbroposera ainsi a sa prochaine Assemblée ajérdir
13 avril 2012 une premiére distribution exceptidlene’1,0 milliard, soit 10,87 euros par action.objectif
serait également de proposer au Conseil d’admatistr et a ’Assemblée générale, aprés changeneia d
gouvernance et du contrble de Mercialys une secdigtiébution d’environ 250 millions d’euros d’ita fin de
'année 2012 (soit 2,72 euros par action), a lésset sous condition de la poursuite et de la =##adis du
programme de cessions d'actifs envisagé pour l@sempar le Conseil d’Administration sous sa nolevirme.

A compter de 2012, Mercialys engage un nouveau glaatégique a partir de sa vision dé-onciére
Commercante». Cette nouvelle phase se traduira par une aetiéié du rythme des livraisons de projets
« Esprit Voisin » et le recentrage du portefeusile 60-70 sites contre 120 aujourd’hui via la acasgin 2012
d’actifs inappropriés au concept de « Fonciere cemante » (par leur maturité ou leur taille), auacmbjectif
d’environ 500 millions d’euros de cessions.

La mise en oeuvre de cette stratégie industriebeqoe un tournant dans la vie de Mercialys qui euune
nouvelle page de son histoire. Elle s'Taccompagnaalhormalisation de la structure financiére agemise en
place d'une dette d'1 milliard d’euros. A l'issuesdopérations envisagées, Mercialys devrait présentniveau
de levier conservateur durablement inférieur ou &gi)%, en ligne avec les ratios d’endettementffaesieres
les plus raisonnables en la matiére.

Cette évolution stratégique est soutenue par lau@zraCasino, qui accompagne la croissance de Mgscial
depuis sa création en 2005 et qui continuera dedimpagner dans cette nouvelle étape de développeme
Tout en restant un partenaire de premier paasino envisage de réduire sa participation colzah® pour
atteindre un niveau compris entre 30% et 40%, ¢eeguainera une évolution de la composition du $edn
d’administration de Mercialys.

-22 -



RESULTATS DE LA SOCIETE
au cours des 5 derniers exercices

Déc-11 Déc-10 Déc-09 Déc-08 Déc-07
Situation financiére en fin d'exercice
Capital socialen milliers d'euros)..............ccceevvvvne. 92022,8 92000,7 919685 751499 75 149,9
Nombre d'actions €mMiSEes..........cccevvvreeeiireees s 92 022 826 92 000 788 91 968 488 75149 959 75 149 959
Résultat global des opérations effectuées
(en milliers d'euros)
Chiffre d'affaires hors taxes.............ccooveevivvveeiiniennenn. 141 346,7 139 027,3 127 652,3 111 347,2 96 382,7
Résultat avant impots, participation des salariés,
amortissements et Provisions................cccceeeeeeeeinnn. 168 816,4 150711,9 110850,9 97 176,6 84 405,8
Impot sur les bEnéfices..........coovviiiiiiiiiie e 967,9 -1,8 -2,2 593,4 1301,0
Participation des salariés................cccocveeiiiiiieeeieennnn, 44,5 18,2 14,2 9,4 18,0
Résultat aprés imp0ts, participation des salariés,
amortissements et ProviSioNS..........cco.vevvveeeieeeevenennss. 141928,7 125528,0 88811,1 795073 68 407,1
Montant total distribué aux actionnaires...................... 111347,6 1159210 919685 661320 60 871,5
Résultat global des opérations réduit a une seuleton
(en euros)
Résultat aprés imp0ots, participation des salariés,
mais avant amortissements et provisions....................... 1,8 1,6 1,2 1,29 1,11
Résultat aprés imp0ts, participation des salariés,
amortissements et ProviSionS.............cceevveeeeeeeeeinnnn... 15 1,4 1,0 1,06 0,91
Dividende distribué a chaque action............................ 1,21 1,26 1,00 0,88 0,81
Personnel
Nombre de salariggquivalence temps plein)............. 33,7 22,4 8,5 9,0 7.0
Montant de la masse salarigén milliers d'euros)........ 3469,5 2 380,8 1435,0 1336,9 1269,1
Montant versé au titre des avantages sociaux,
sécurité sociale et ceuvres socigsmilliers d'euros)..... 14178 941,6 557,2 573,3 490,5
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MERCIALYS
Assemblée Générale Ordinaire et Extraordinaire du 3 avril 2012

DEMANDE D’ENVOI DES DOCUMENTS ET RENSEIGNEMENTS

prévus a l'article R.225-83 du Code de Commerce

Je soussigné (e),

NOM & e Prénoms : ..o

e LTI T I oo o 1] o] 1= LSRR

Code POSEAl & .o Vil o e

Numéro de téléphone : .......cccccvveiiiicecemeee e,

Propriétaire de : i actions nominatives Mercialy8,
......................................................... actions au porteur Mercial{s,

demande a bénéficier des dispositions de I'arick25-88 du Code de commerce et a recevoir legmlects

et renseignements prévus par l'article R.225-83tdDdde concernantAssemblée Générale Ordinaire et
Extraordinaire dul13 avril 2012.

Ces renseignements sont également disponibles esursite internet de la Société Mercialys :
www.mercialys.fr, & la rubrique &inance» - «Assemblée Générale

Fait & .cooeeeeeee e e avril 2012

(Signature)

A retourner éventuellement & BNP Paribas SecuritieServices, CTS Assemblées, Grands Moulins de
Pantin, 9 rue du Débarcadére — 93761 Pantin Cedex y joignant, si vous étes propriétaire d’actionsu
porteur, I'attestation de participation délivrée par le dépositaire de vos titres.

NOTA - En vertu de l'alinéa 3 de l'article R.225-88 Code de commerce, les actionnaires nominatifggueupar une
demande unique, obtenir les documents et rensemrtemisés par les articles R.225-81 et R.225-83 diatie de
commerce a l'occasion de chacune des assembléésatgmultérieures.

(1) Rayer la mention inutile. La justification de laadjté d’actionnaire doit étre faite dans les mémerditions que pour la
participation a I'’Assemblée.

mercialys
I’Esprit Voisin.
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